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Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 mars 2018
A I'Assemblée générale de la société Lexibook Linguistic Electronic System S.A.,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée générale, nous avons
effectué I'audit des comptes annuels de la société Lexibook Linguistic Electronic System S.A.,
relatifs a 'exercice clos le 31 mars 2018, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet
exercice.

Fondement de I'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance qui nous
sont applicables, sur la période du 1" avril 2017 a |la date d’émission de notre rapport, et
notamment nous n'avons pas fourni de services interdits par le code de déontologie de la
profession de commissaire aux comptes.
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Observation

Sans remeiltre en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le point
suivant exposé dans la note « D) Application du principe de continuité d'exploitation » de I'annexe
des comptes annuels concemnant le respect du principe de continuité d'exploitation.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives
a la justification de nos appréciations, nous portons 3 votre connaissance les appréciations
suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour 'audit des
comptes annuels de I'exercice.

La société constitue des dépréciations de ses stocks et des dépréciations des créances clients
selon les modalités décrites dans les notes « Stocks » et « Créances d'exploitation » de
l'annexe.

Nous avons procédé a l'appréciation des approches retenues par la société, décrites dans les
notes « Stocks » et « Créances d'exploitation » de I'annexe, sur la base des éléments
dispenibles a ce jour, et mis en ceuvre des tests pour vérifier, par sondage, I'application de ces
approches.

Dans le cadre de nos appréciations, nous avons vérifié le caractére raisonnable de ces
esfimations.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris
dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons
pas d'opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérification du rapport de gestion et des autres documents adressés aux actionnaires

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents adressés
aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du Directoire et dans les autres
documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels.

Rapport sur le gouvernement d'entreprise

Nous attestons de I'existence, dans le rapport du Conseil de surveillance sur le gouvernement
d’entreprise, des informations requises par l'article L.225-37-4 du code de commerce.
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Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d'entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le
controle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant
pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résuitent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de
ia société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d'appliquer la convention
comptable de continuité d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son
activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Directoire.

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance,
sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel
permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d'emeurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on
peut raisonnablement s'attendre a ce qu'elles puissent, prises individueliement ou en cumulé,
influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant
Sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet
audit. En outre :

« il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met
en ceuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il
estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une
anomalie significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie
significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contréle interne ;

+ il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour 'audit afin de définir des

nrardndiirac d’audit gporonrigas on la sirconstanco ot non dans lo but d’oxnrimaer ung
PIeLTULISo G Quli QpprCpnaly 8N & CitThoGnTl, CUnan Gansd /& Sul G CRENmCr und

opinion sur l'efficacité du contrdle interne ;
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« il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations
les concernant fournies dans les comptes annuels ;

« il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention
comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, 'existence ou non
d'une incertitude significative liée & des événements ou a des circonstances susceptibles
de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette
appréciation s'appuie sur les éléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant
toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en
cause la continuité d’exploitation. S'il conclut a I'existence d'une incertitude significative, il
attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies
ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de
certifier ;

* il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels refletent les opérations et événements sousjacents de maniére a en donner une

image fidéle.
Paris La Défense, le 22 juin 2018 Paris, le 22 juin 2018
KPMG S .A. RSA

Nahid Sheikhalishahi Arnaud Devoucoux

Associée Associée Associé
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Comptes annuels Lexibook SA au 31/03/2018

A)Bilan actif en €
Bianacifang | we ["SSN| e (0 Gl coe
Concess., brevels 182 352115 306 345 45770 67659
Fonds commercial 182 0127 10127 - -
Autres immobilisations incorporelles 1842 525 593 453 512 72081 102 721
|Immobllisallons Incorporelles 182 947 835 629 984 117850 170 380
[Instalations techniques 182 168 905 168 905 . .
Autres immobilisations corporelles 182 411523 244720 166 803 45870
|immabilisations corporelles 182 580 428 413624 166 603 45670
Titres de participations 3 389753 389752 1 |- 0
Créances rattachées 4 des parficipations 3 4379095 2303094 2076 000 1107817
Prels 3 93 521 93 521 88 268
Autres immobilisations financiéres 3 1347812 1347812 2544672
|\mmobillsations Financiéres 3 6210180 2692846 3517334 3740776
Actif Inmobilisé 7738 442 3 936 455 3801 987 3956 827
Slocks de marchandises 4 6193507 815510 5377997 5919972
|Stocks 4 6193507 815510 5377997 59194972
Avances et acomples versés 465 564 465 564 465 564
Ciients el comptss rattachés 1878 694 143278 1735417 1945259
Créances sociales 6879 6879 21905
Créances fiscales 215340 215340 234517
Créances d'exploitation 2566 477 143278 2423 200 2667 305
Débiteurs divers 193787 193787 290 814
Créances dlverses 193787 - 193787 290814
Disponibilités 215 801 215801 627 715
Trésorerle 215801 - 215801 627715
Charges constatées d'avance 241 464 241 464 32226
Actif Circulant 9411037 958 788 8452 250 9818032
Ecart de conversion actif 175462 175 462 26911
Comptes de régularisation 5 175 462 a 175 462 26 911
‘| Totai Aciif| 7324942 | 4895242 | 12429699 | 13801770
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B)Bilan Passif en €

Bilan Passif en € Note 3(11?:,'1‘,’: :'(:';f,',i?;;’

Capital 3 412 910 3 124 925
Primes 6 259 437 5 564 822
Réserve légale 148 322 148 322
Reésarve statutaire 1112 383 1112383
Report 4 nouveau 7 922 381 5719 744
Capital ot réserves 7 3010 671 4 230 708
Résultat de I'exercice 215 387 2 202 640
Total capitaux propres 7 2 795 284 2 028 068

Provision pour risques & charges 175 462 28 911

Provisions 8 175 462 26 911

Emprunts auprés établ. de crédit 9 2 225191 2 667 123

Concours bancaires courants 9 3 514 018 4 518 828

Dettes financléres 9 5 739 209 7 185 748

Foumnisseurs 2 553 558 1993 817

Dettes socialas 344 362 235 010

Deottes fiscates 28 548 115 507

Dettes d'exploitation 2 926 468 2 344 333

Dattes diverses 789 207 2035 032

Dettes diverses 789 207 2 035 032

Ecart de canversion 4 069 181 878
Comptes de régularisation 4 069 181 678

Total passif| | 712429699 | 13 801 770 |
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C)Compte de Résultat en € (Partie 1)

Compte de Résultat en € (Partie I) Nots 3(:'::.’-,’::;:’ 3(:’:?:;‘:;)7
Ventes de marchandises 20 612 182 24431784
- France (vm) 9210 821 12 935 199
- Etranger (vm) 11 401 361 11 496 585
Ventes de services 1676 610 2265210
- France (vs) 14 592 12736
- Etranger (vs) 1662 018 2252 474
Total chiffre d'affaires 10 22 288 791 26 696 994
Reprises amonrt. et prov. d'exploilation 1 571 089 261 612
Autres produits d'exploitation 408 157 150 658
Transfert de charges d'exploitation 12788 47 553
Total prodults d’exploltation 24 280 788 27 158 816
Achats matiéres 1&res & autres appro. 48 323 86 591
Achats non stockés, Matérniel et Foumitures 49 992 49 896
Achats de marchandises 11 894 783 14 999 Q81
Variation slocks de marchandises 1 444 608 1766 843
Autres charges extemes 4 263 183 6000 138
Impdts, taxes et versements assimilés 95 817 138 029
Rémunération du personnel 1 489 660 1988 900
Charges sociales 691 434 746 559
Dotations amort. et prov. d'exploit. 55 498 204 545
Autres charges d'exploitation 2125783 2 898 574
Total charges d'exploitation 22 159 081 28 878 954
Résultat d'exploitation 2121 704 - 1722137
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D)Compte de Résultat en € (Partie 2)

Compte de Résultat en € {Partie [l) Note :‘(:'ﬁi?:: 1:?3!3;)7
Gains de change 325834 787 838
Autres produits financiers 2893 4643
Reprises sur prov. et amort. financiers 26 9114 115 582
Total produits financiers 355 637 908 062
Dotation aux prov. & amort. financiers 1808 996 372184
Intéréts et charges financiers 233641 173 220
Pertes de change 529773 705 498
Autres charges financiéres 22949 27 272
Total charges financiéres 2595358 1278174
Résuitat financier 11 - 2239721 |- 370112
Résultat courant - 118017 |- 2092249
Produils exceptionnels sur opérat’® en capital 1000 5000
Autres produits exceptionnels - 3770
Total produits exceptionnels 1000 8770
Charges exceptionnelles sur op. de gestion 72679 117 886
VNC des immo. corporelles cédées 255691 1274
Total charges exceptionnelles 98 370 119 161
Résultat exceptionnel 12 -97 370 -110 391
Impdts sur les bénéfices - -
Résultat net - 215387 |- 2202640
Résultat net - 215387 |- 2202640
Résultat net par action - 0,0316 |- 0,3524
Résultat net par action et par obligations conv. - 0,0316 |- 0,3524
Résultat net dilué par action - 0,0316 0,3524
Obligations convertibles 0
Dividendes distribués 0
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Annexe aux comptes sociaux

A) Environnement

L'environnement relativement stable des marchés du jouets et de ['électronique sur Yannée cache néanmoins une
évolution rapide de la structure des réseaux de distribution : les acteurs historiques sont tous impactés par le
développement des ventes sur intemet et particuliérement sur Amazon. De gros acteurs historiques clients de la société
sont ainsi en grande difficulté et voient leurs ventes chuter. Dans ce contexte, la société a décidé d'une part d'accélérer
son plan d'économies et d'autre part de promouvoir efficacement ses produits sur ces nouveaux réseaux.

En terme de produits, les ventes de tablettes ont continué a ralentir et le Groupe a engagé une politique de diversification
de ses gammes et de ses marques afin de développer ses ventes sur de nouveaux segments porteurs

Les comptes au 31 mars 2018 ont été arrétés selon le principe de continuité d'exploitation.

B) Faits marquants de I'exercice

Sur l'année fiscale 2017-18, les fruits des efforts entrepris dés 2016 commencent & payer : maigré une baisse du chiffre
d'affaires, qui ressort 4 22.3 M€ contre 26.7 M€ en 2016-17, sait un recul de 16.5%, le résultat d'explaitation progresse de
3.843KE, passant de -1.722K€ 4 +2.121KE.

L'évolution du chiffre d'affaires s'explique principalement par les facteurs suivants :

- la chute de I'activité avec plusieurs clients en difficulté dont Toys R Us (au Royaume-Uni et en France), ainsi que
La Grande Récré en France.

- la priorité a |'optimisation du BFR et au plan d'économies,

- la non reconduction d'opérations peu rentables,

- une actlivité décevante sur les produits sous licence, localisée sur les propriétés Soy Luna, Avengers, Chica
Vampiro, Finding Dory et La Reine des Neiges, malgré la surperformance des licences stars comme Disney Cars,
Spiderman et le décollage de Pat’ Patrouille et de PJ Masks.

La Société a continué ses efforts de rationalisation des process et de réduction des codts. Elle a notamment déménagé
son siége social en Décembre 2017. Le déstockage a continué et la Société a atteint un niveau de stock historiquement
bas, notamment sur le segment tablettes. Sur le dernier timestre de I'année fiscale, le nombre des retours de produits

apres Noél est en baisse sensible grace aux efforts sur la qualité et & la baisse des ventes sur le segment des tablettes.

La progression spectaculaire du résultat d'exploitation résulte des efforts de gestion, du plan d'écanomies engagé et de

I'amélioration de la marge, la société ayant choisi de se concentrer sur ses produits les plus rentables et sur de nouveaux
segments rémunérateurs.

Le succes de |'augmentation de Capital du 30 novembre 2017 contribue & renforcer les fonds propres du Groupe de 982,6
K€ dont 288 K€ en capital et 694.6 K€ en prime d'émission.

Au 31 mars 2018, le capital social de Lexibook est constitué de 6 825 819 actions cotées sur le marché Alternext & Paris
(Euronext — ISIN : FR0010397760 — Mnémo : ALLEX).

C) Ragles et Méthodes Comptables

Les comptes sociaux ont été établis, notamment, conformément aux dispositions des articles L123-13 et L123-14 et
L123-17 du Code de Commerce et du réglement ANC 2015-06 du 23 Novembre 2015 modifiant le reglement 2014-03 du
05 Juin 2014.

7121



D) Application du principe de continuité d'exploitation

Suite aux négociations menées avec les partenaires bancaires, les concours bancaires ont été confirmés jusqu'au 31
juillet 2018, dans les mémes proportions que précédemment, mais avec une réallocation de la plupart des lignes
nécessaires a la production 8 Hong Kong et des lignes court terme en France, ce qui permet de financer le portage du
stock jusqu'a I'écoulement.

Les concours actroyés par la BRED, 1.5 ME de crédit de campagne et 150 K€ de facilité de caisse, sont remboursés
mensuellement a hauteur de 137 500 € depuis le 24 novembre 2017.

Par ailleurs, les fonds propres de la société ayant été renforcés de 0.98 M€ en novembre 2017, le Groupe estime que les
conditions nécessaires sont réunies pour acter de la continuité d'exploitation. L'analyse du Groupe au regard de la
continuité d'exploitation n’a pas conduit a identifier d'indice de perte de valeur spécifique pouvant conduire a déprécier ses
actifs.

E) Principes comptables
Immobilisations corporelles et incorporelles

Les fonds de commerce acquis ne font pas I'objet d'amortissemnent mais peuvent, le cas échéant, &tre déprécies.
Les immobilisations corporelles et incorporelles figurent au bilan pour leur valeur d'acquisition.

L'amortissement est calculé selon le mode linéaire ou dégressif selon des durées d'utilisation pemmettant de prendre en
compte la dépréciation économique des immobilisations.

Les amortissements sont calculés selon le mode linéaire ou le mode dégressif sur les durées précisées ci-aprés :

- Logiciels 1a3ans

- Matériels de transport 2 ans

- Matériels et outillages 3a5ans

- Matériel informatique 345ans

- Matériel de bureau 3a10ans

- Agencements et installations 5a10ans
Titres de participation

Les titres de participation sont comptabilisés & leur coGt d’acquisition et font I'objet le cas échéant d'une dépréciation en
fonction de leur valeur d'utilité. La valeur d'utilité tient compte, dés lors que la pérennité de la détention de (a participation
est acquise, principalement de la situation nette corrigée, le cas échéant, des plus-values latentes et de la capacité
immédiate ou 4 terme et de la contribution de la participation aux capitaux propres de I'ensemble consolidant (si les titres
sont consolidés).

Si aprés examen de ces différents critéres de suivi de la valeur des titres de participation exposés ci-dessus (pérennité de
la détention, contribution aux capitaux propres de I'ensemble consolidé, capacité bénéficiaire immédiate ou a terme,
valeur de marché de I'entreprise objet de la participation) il ressort que la valeur d'utilité est inférieure au colt d'acquisition
des titres une dépréciation est constatée. Cette dépréciation correspond a la différence entre le colt d'acquisition et la
valeur nette comptable de la société concernée.

Les participations de Lexibook France dans Lexibook Iberica, Lexibook USA et Lexibook Hong Kong, sont dépréciées a
hauteur respectivement de 153.014 €, 399 € et 236.340 € en raison d'une contribution aux capitaux propres consolidés
négative, montants figurant en note 3 sur la ligne « Prov / titres de participations »

Quand la valeur d'utilité redevient supérieure ou égale au cout d'acquisition, les dépréciations éventuellement constatées
sont annulées.
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Créances rattachées & des participations

A la cloture de I'exercice, la situation nette de chacune des participations est examinée. Lorsque celle-ci est négative, les
créances rattachées a des participations font I'objet d'une dépréciation & due concurmrence. Si les créancas raftachées a
des participations sont inférieures 2 la situation nette négative, I'excédent de situation nette négative est déprécié, le cas
échéant, sur les créances commerciales détenues sur la participation concernée.

Ainsi, sur I'exercice, les opérations suivantes relatives aux créances sur participations ont été effectuées :

= Dotation partielle concernant les créances de Lexibook Iberica dans Lexibook SA pour 7 915 €, montant
inclus sur la ligne « variation des provisions financiéres » de la note 11.

= Dotation partielle concemnant les créances de Lexibook Hong Kong dans lexibook SA pour 1 083 564 €,
moentant inclus sur la ligne « variation des provisions financiéres » de la note 11.

= Dotation partielle concernant les créances de Lexibook USA dans lexibook SA pour 542 Ubb €, montant
inclus sur a ligne « variation des provisions financiéres » de ia note 11.

A la cloture de I'exercice, les créances rattachées a des participations détenues par Lexibook France sur Lexibook Iberica
sont dépréciées a hauteur de 363 810 €.

A la cléture de I'exercice, les créances rattachées a des participations détenues par Lexibook France sur Lexibook Hong
Kong sont dépréciées a hauteur de 1 397 229 €.

A la cléture de I'exercice, les créances rattachées a des participations détenues par Lexibook France sur Lexibook USA
sont dépréciées & hauteur de 542 055 €.

Autres titres de participation, Valeurs mobiliéres de placement

Les autres titres de participation et valeurs mobilieres de placement sont comptabilisés a leur codt d'acquisition et font
l'objet le cas échéant d’une dépréciation en fonction de leur valeur d'utilité. La valeur d'utilité tient compte principalement
de la situation nette de la société corrigée, le cas échéant, des plus-values latentes et de la capacité bénéficiaire
immédiate ou a terme.

Stocks

Les stocks sont valorisés au plus bas de leur colt ou de la valeur de réalisation nette estimée ; le coiit est calculé selon la
méthode du prix de revient moyen pondéré. La modalité de valorisation inclut le cout de I'achat des marchandises auprés
de Lexibook Hong Kong ainsi que les frais d'approche.

En termes de dépréciation, comptabilisée si la valeur de réalisation est inférieure au cott, la méthode différe en fonction
du type de stock.

a) Stocks défectueux ou & recycler : ces stocks sont regroupés en différentes catégories. Ces catégories vont permettre
de déterminer le niveau de dépréciation a pratiquer. Les taux de dépréciations varient de 5% a 100%.

b) Stocks & rotation lente : les stocks de produits neufs font I'abjet d'une revue détaillée afin de déterminer si la valeur
des produits identifiés & « rotation lente » doit &tre dépréciée et le cas échéant afin de déterminer le niveau de la
dépréciation.

La société procéde a des dépréciations en fonction des valeurs nettes de réalisation, basées pour I'essentiel sur des
perspectives de ventes et de marge attendue.

Une provision & 100% pourra également étre décidée si le produit n'est plus commercialisable, pour des raisons
spécifiques.

Les nouveautés ne sont jamais dépréciées. Un produit est dit nouveau lorsque sa premiére date de commercialisation
remonte a moins d'un an.
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Créances d'exploitation

Les créances sont valorisées & leur valeur nominale. Une dépréciation est constatée lorsque la valeur dinventaire est
inférieure a la valeur comptable. Les dépréciations sont constituées d'une part, sur la base des créances irrécouvrables, et
également sur l'antériorité des créances, et d'autre part sur la base de l'appréciation du management du risque de
recouvrabilité.

Conformément aux dispositions évoquées dans le paragraphe relatif aux créances sur participations, sur |'exercice des
dépréciations et des reprises ont été constatées sur des comptes clients intra-groupe.

A la cloture de l'exercice, les créances d'exploitation détenues par Lexibock France sur ses filiales ne sont pas
dépréciées.

Ecarts de conversion

Les dettes et créances libellées en devises sont converties en euros sur la base du cours de change a la cldture.
Produits d'exploitation

Le fait générateur des produits d'exploitation est [a réalisation de la prestation.

Charges et produits exceptionnels

Seuls les charges et produits exceptionnels de nature inhabituelle et d'une survenance exceptionnelle sont enregistrés en
résultat exceptionnel.

Engagements de retraite

Les pensions et indemnités dues aux salariés lors de leur départ en retraite sont constatées dans les comptes au moment
de leur versement. Les engagements de retraite sont évalués a 108 890 €. Aucune provision n'a été constatée dans les
comptes sociaux arrétés au 31 mars 2018 au titre de cet engagement.

La méthode d'évaluation des engagements sociaux retenue est la méthode des unités de crédit projetées, préconisée par
la recommandation CNC n° 2003-R.01 du 1er avril 2003 relative aux régles d‘évaluation et de comptabilisation des
engagements de retraite et avantages similaires.

Cette approche équivaut 3 reconnaitre, a la date de calcul, un engagement égal a la valeur actuelle probable des
prestations futures estimées multipliée par le rapport entre I'ancienneté a la date de calcul et la date de départ en retraite.
Implicitement, cela revient & considérer que I'engagement se constitue au prorata de l'ancienneté. En conséquence, le
calcul des prestations futures est effectué en fonction de l'ancienneté et du salaire estimé au jour du versement de la
prestation (fin de carriére).

Le salaire est projeté jusqu'a la date de départ en retraite de la fagon suivante :

Salaire en fin de carriére = Salaire en date de calcul * (1+ Taux de revalorisation du salaire) durée restante

Puis sont calculés les droits au terme et sont appliquées deux probabilités : une de survie et une de présence (id. non
sortie par licenciement ou démission).

Enfin, un prorata (Ancienneté A la date de calcul / Ancienneté 3 échéance) et un facteur d'actualisation multiplient le
résuitat obtenu.

Les principales hypothéses retenues sont : retraite & 67 ans (départ volontaire), taux d'inflation de 1,00 %, Turn-over de
20,87 % et taux d'actualisation de 1.37 % (taux actuariel iBoxx AA 10 + Indice au 31 mars 2018).
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Notes au bilan & au compte de résultat au 31 mars 2018

Note 1 : Immobilisations corporelles et incorporelles

Flux d'immobilisations incorporelles et corporelles en € 3110312017 Augmen- Dimin- Autres 31/03r2018
tation ution Variations
{Immobliisations incorporelles
Concassions, brevets, licences 352115 0 Q 352115
Fonds de commerce 70127 70127
Autras immobilisations incorporalies 556 234 0 ¢ 30641 525 593
TOTAL 978 475 0 0 30641 947 835

Immobilisations carporelles

Inslaltations tech, mat et outilages ind. 168 906 0 -1 168 905

Autres immobilisations corporelies 672 894 175188 -436 560 1 411523

Immobilisations corporelles en cours a 0 1] Q
TOTAL 841 600 175188 436 560 0 580 m[

Les « autres immobilisations incorporelles » comprennent la valorisation d'unités de crédit utilisables, dans le cadre d'une opération
d'échange (barter) pour un montant de 425 593 € et les codts du site intemet engagés au 31 mars 2018 pour un montant de 100 000 €.

Note 2: Amortissements et provisions des immobilisations corporelles et
incorporelles

Flux d'amortissements sur immobilisations incorporelles et 3110312047 Augmen- Dimin- Autres 34/0312018
corporelles en € tation ution Variatlons
Amort / Immobllisations incorporelies
Amort / Concessions, brevets, licences 243 035 21889 0 0 264 924
Amort / Autres Immabilisations incorparelies 100 0600 4] 1] 0 100 €00/
TOTAL | 343035 21888 0 L] 364 924
Amort /| hitlsadl corporell
Amort / Inst. tech, mat el outillages ind. 168 906 [o] 0 -1 168 905
Amort / Autres immobilisatians corparelles 627 224 28 365 -410 869 0 244720
TOTAL It 796 130 28 365 <410 869 -A 413624
Dépréclations / | billsations incorporalles
Dépréciatians ! Concesslons, brevels, licences 41 421 0 [ o] 41421
Dépréclations / Fonds de commerce 70127 Q ] (] 70127
Dépréciations / Autres immobilisations incorporelles 353513 a a 1] 353 513
1UIAL I 460 U1 u v [ ééaﬁﬂi
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Note 3 : Immobilisations financiéres

Flux d'immobilisations financiédres en € 31/03/2017 Augmen- Dimin- Autres 31/03/2018
tation ution Variations
{1 bilisati fii iéros
Titres de participations 389 753 0 ] ] 389 753
Créances rattachées & des participations 1777 378 2714 159 -112 444 V] 4 379 093
Titres de participations Banques 957 3 [4] 0 960
Titres GIAC 10 007 4] 0 0 10 Q07
Préts a8 288 7 076 -1 843 V] 93 521
Dépdts et cautionnements 2533708 10 263 623 -11 460 484 1 336 847
Autres 1] 4] 0
TOTAL 4 800 091 12 984 860 -11 674771 [1] 6 210 180|
Provisi i bil Augmen- Dimin- Autres
rovisions sur immobilisations financiéres en € 31/03/2017 tation ution Variations 31/03/2018
Prov /) bilisat! fi 1d
Prov / Titres de participation 389 753 0 1] 389 753
Prov / Créances rattachées a des particlpations 669 561 1633534 [{] -2 2303093
Prov / Titres Eurosources o 0 o a
Prov / Prét d'actions 0 ] 2] a
TOTAL 1069 314 16833634 4] 2 2692 846
Immobilisations financléres en € Montant Brut Echéances & Echéances A plus
meoins 1 an 1 an
i TS — aros
Titras de participations 389 753 [e] 389 752
Créancas rattachées & des participations 4 379 003 4 379 093 1]
Tlires de participations Banques 280 o 860
Titres GIAC 10 007 o 10 007
Préts 93 521 o 03 521
Dépots et cautionnaments 1 336 847 1 000 209 336 638
Autres o] [o]
TOTAL 6 210 180 5 379 302 830 877
Note 4 : Stocks
Stock ¢ Valeur brute L. Valeur nette Valeur nette
ocks en 31/03/18 Sepreciation 31/03/18 31/03/17
Stocks de Marchandises 6 193 507 -816 610 5 377 997 5919 972
TOTAL 6 193 507 -815 510 5 377 997 5919 972
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Note 5 : Créances d’exploitation

Créances d'exploitation en € Valeur brute Depreciation Valeur nette Valeur nette
31/03/18 31/03/18 31/03/17
Avances et acomptes versés 465 564 - 465 564 465 564
Clients et comptes rattachés 1 878 694 - 143 278 1735417 1 945 259
Créances sociales 6 879 - 6 879 21 905
Créances fiscales 215 340 - 215 340 234 577
TOTAL 2 566 477 - 143 278 2 423 200 2 667 308
Créances d'exploitation Total 1anau+ 1a5ans
Avances et acomptes versés 465 564 465 564
Clients et comptes rattachés 1735417 1735417
Créances sociales 6 879 6 879
Créances fiscales 215 340 208 502 6 838
Total 2423 200 2 416 362 6838

Note 6 : Comptes de régularisation actif

Ce poste est composé de charges constatées d'avance pour 241 464 € et des écarts de conversion actif pour
175462 €.

Charges Constatées d'Avance au 31 03 2018 Exploitation Financier Exceptionnel Total
Charges Constatées d'Avance 104 091 104 091
Charges Constatées d'Avance Royalties 137 373 1371373
241 464 - - 241 464
Ecart de Conversion Actif au 31 03 2018 Exploitation Financier Exceptionnel Total
Ecart de Conversion Actif 175 462 - 175 462
175 462 . - 175 462

Note 7 : Capitaux propres

Au 31 mars 2018, le capital est composé de 6 825 819 actions ordinaires totalement libérées d'une valeur nominale de 0.5
€ chacune. La variation des capitaux propres s'analyse comme suit :

Nanitany nranrac on € Canital Prime Récanrac Repon a Réguiltat Autres Tatal
(Capitany nronrae on € Cand —— Régonioe Ragultat ata
d'émission nouveau variations
Au 1er Avril 2017 3124 925 5584 822 1260706 - 5719744 - 2202640 2028 068
Affectation du résultat 2016-2017 - 2202637 2202640 - 3 -
Augmentation de Capital 287 985 694 615 - 982 600
Résullat au 31/03/2018 - 215387 215387
Au 31 mars 2018 3412910 6259437 1260706 - 7922381 - 215387 - 2795264
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Note 8 : Provisions pour risques et charges

Provision r Al i i
ons pour risques et charges en 3110312017 ugmentatio Dim_r'xufions Diminutlons 31/03/2018
€ n utilisées non utilisées
Provisions pour litiges commerciaux et socaux - - N = =
Provisions pour garantie - . = - -
Provisions prime / remboursement obligations - - - - -
Provision pour impols - - - - -
Autras provisions 26 911 175462 - 26 911 - 175 462
Impot différé passil - - - - -
Total 26 911 175462 - 26 911 - 175 462
Les autres provisions concement les provisions pour pertes de change
Note 9 : Echéancier des dettes financiéres
Dettes financiéres en € au 31/03/2018 Total 1anau+ 1a5ans +de 5 ans
Emprunts obligataires canvertibles - - - -
Emprunts auprés des établissements de crédit 2225 191 485 191 1 290 000 450 000
Dettes financiéres diverses - - -
Concours bancaires courants 3514 018 3514018
Total 5739 209 3 999 209 1 290 000 450 000
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Note 10 : Engagements hors bilan

Engagements donnés

Le CS du 4 janvier 2017 a autorisé Je Direcloire a se porter garant auprés des banques el 3 signer les documents relatifs a la mise en
place de la ligne d'émissions de lettres de garanties standard (SBLC) au profit de Lexibook Hong Kong, filiaie 2 100% de Lexibook
France. Les SBLC sont octroyées par HSBC (2.08 M USD), BNPP (3 M USD) et SG (4.2 M USD).

Lexibook dispose, au 31 mars 2018, d’engagements d'achat & terme de 8 538 958 dollars US & un cours moyen de 1.1427 dollars par
eurs.

Lexibook s'est portée caution auprés de ses partenaires bancaires pour que des « stand-by letter of crédit » soient ouvertes au profit de
la filiale de Hong Kong, et ce pour 9 280 000 dollars US converlis au cours de cldture de 1.2321 dollars par euro.

Les contrats signés avec les sociétés Factofrance et Cofacrédit, respectivement pour le financement de I'activité domestique et de
l'activité export, prévaient :

Caractéristiques FACTOFRANCE COFACREDIT
Réserves 8% 10%
Retenue de garantie 15% 15%
Minimun Fonds de Garantie 230 000 100 000
Commission d'affacturage 0,25% 0,36%
Commision danticipation | £\ ECR miie s 075% | EURIBOR 3 mol + 075 %

Au 31 mars 2018 les créances brutes cédées aupres du factor s'élevaient 4 675 253 € (113 432 € auprés de Factofrance et 561 821 €
auprés de Cofacrédit).

Il n'y a pas d'effets escomptés non échus au 31 mars 2018.

Lexibook SA m'a pas d'engagement au 31 mars 2018 sur les lignes « CREDOC » accordées par les banques et utilisées pour financer les
achats de marchandise.

Les lignes CREDOC et SBLC font F'objet d'un gage sur stock a hauteur de 10,5 M€ du 1er février 2017 au 31 juillet 2018 jusqu'a son
remboursement intégral.

La BRED bénéficie d'un gage sur stock 3 hauteur de 2.5 fois le financement utilisé. Le financement s'élevant 3 1 650 K€, le gage sur
stock s'éléve 3 4.125 K€E. Ce nantissement est 4 échéance au 24 novembre 2018 (date du remboursement intégral de cette ligne de 1.65
ME) et est accordé & compter du 1er février 2017.

Le conseil de Surveillance du 19 mars 2013 a autoris¢ la convention entre la société LEXIBOOK-L.ES., la société LEXIBOOK Limited
ayant son siége a Hong-Kong, fillale de la société LEXIBOOK-L.E.S, et la Citibank, au terme de laquelle la société LEXIBOOK France
apparait comme garant (¢ Guarantor ») des engagements de sa filiale, portants sur un montant de crédit court terme de 3.000.000 US §.

Engagements recus

Néant
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Note 11 : Chiffre d’affaires par zone géographique et par segment

Le chiffre d'affaires France-Export s'analyse comme suit :

Chiffre d'affaires France-Export en € 31,03’201_8 el
12 mois 12 mois

France 9225 413 12 947 935

Export 13 083 379 13 749 059

Total 22288 791 26 696 994
Chiffre d'affaires Electronique-Jouets en € S 1031201.8 i
12 mois 12 mois|

Electronique 16 256 126 16 797 618

Jouets 3812627 7 423 250

Autres 2 220038 2776 126

Total 22288 791 26 996 994

Note 12 : Résultat financier

Le résultat financier se décompose ainsi :

Résultat financier en € = 10312(.)1 8 3110312917
12 mois 12 mois

Produits de participations

Revenus des autres créances et VMP
Gains de change 325 834 787 838

Prodults nets sur cession de VMP
Autres produits financlers 2 893 4 643
Total des produits financilers 328 727 792 481
Intéréts et charges financidres -233 641 -173 220
Pertes de change -529 773 -705 498

Charges nettes sur cession de VMP
Autres charges financiéres -22 949 -27 272
Total des charges financléres -786 363 -905 990
Variation des provisions financiéres -1782 085 -256 602
Résultat financier -2239721 -370 112

La variation des provisions financiéres comprend :

- 1633 534 € de dotations provisions sur créances liées a des participations.

- une dotation nette de 148 551 € concemant les provisions pour pertes de change.
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Note 13 : Résultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel au 31 mars 2018 s'éléve 3 — 97 370 €.

- 31/03/2018 31/03/2017
Résultat exceptionnel en € N :
12 mois 12 mois
Produits exceptionnels sur opérations de gestion - -
Produits exceptionnels sur opérations en capital 1 000 5 000
Boni sur liquidation filiales - -
Autres produits exceptionnels - 3770
Total des produits exceptionnels 1 000 8 770
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion - 72 679 117 886
Charges exceptionnelless sur opérations en capital - -
Mali sur liquidation filiales - -
Autres charges exceptionnelles - 25691 1274
Total des charges exceptionnelles - 98 370 119 161
Variation des provisions exceptionnelles - -
Résuiltat Exceptionnel - 97 370 416 391
L'effectif de Lexibook SA se décompose comme suit :
Effectifs par CSP en France 31/03/2018  31/03/2017
Mandataires Sociaux 2
Cadres Dirigeants 2 2
Cadres au forfait 10 10
Cadres
Agents de Maitrise 4
Employés 1 15
Contrats d'apprentissage o] o]
Contrats de Professionnalisation (4] o]
Total 29 32
Note 15 : Liste des filiales et participations
Capltaux
Valeur brute Valeur nette Cautions et Chiffra Dividendes
o
Liste des fillales at particlpations en € Capltal de’llz :tTon p;‘:g:s dea titres au des titras au de':tr:;leel avals d'affalres 2?}::;;:? varsas (-),
Ital) 31/03/2018  31/03/2018 accordés (1) 31/03/2018 regus (+)
A. Filielan détenues & plus de 50%
Lemiinin Fuiny Ruty Unoied 51785 $55% - 1446858 235 340 2832255 7531832 iTe3TIs - 1039035
Lexibook Iberica SL 153104 9% - 516914 153014 478609 2521 - 7912
Lexibook USA 406 100,0% - 542480 199 1068 233 97944 - 12831

(1) 9 280 000 USD convertis au cours de cidture de 1.2321.

NB : Les montants en devises élrangéres exprimées en euros dans ce tableau ont é1é convertis au cours de cldture pour les éléments du bilan et au cours

mayen de I'exarcice pour I'élément du compte de résultat.
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Note 16 : Risques de taux et de change

Risque de taux A moins d'un De un a cinq A_plus de Total
an ans cing ans
Passifs Financiers 3 999 209 1 290 000 450 000 5739 209
Actifs Financiers -3517 334 - 3517 334
Position nette avant gestion 481 875 1 290 000 450 000 2 221 875
Hors Bilan
Position nette aprﬁgestion 481 875 1 290 000 450 000 2 221 875

Dans le cas d'une augmentation d'un point des taux d'intéréts, la perie potentielie serait de 22219 €.

Risque de change usD GEP HKD
Actifs 43 297 328 059 486
Passifs 862 222 4 415
Positilon nette avant gestion 9086 6519 332 474 486
Hors Bilan 17 818 958 o o]
Position nette aprés gestion 18 724 477 332 474 486

NB : Les 17,862 M USD de position hors bilan est compasé de 9.280 M USD de SBLC, de 8.54 M USD de couvertures de change.

Sur la base de cette position nette et dans le cas d'une appréciation de 1% de l'euro face a ces devises, le manque 4 gagner pour la société serait de 189
280 USD, etde 5 HKD et de 3 006 GBP.

Note 17 : Inventaire des valeurs mobiliéres

Nature Nom Nombre de titres Valeur brute Dépréciations Valeur Nette

Comptable Comptable
Titres de participations (1) Lexibook HK 49 999 236 340 - 2386 340 -
Titres de participations (1) Lexibook Iberica 24 694 153 014 - 153 014 -
Titres de participations (1) Lexibook Usa 500 399 - 399 -
Actions Propres (2) Lexibook SA - - = "

(1) Lea litres détenus sont dépréciés sur la base des siluations neltes négatives des fillales
(2) Les litres Lexibook SA sont dépréciés sur la base du cours de bourse du 31 mars 2018,

Note 18 : Entreprises liées ou avec un lien de participation

Nature Montants Entreprises Entreprises
totaux lides avec un llen de

participation
Immobilisations Financiéres 3 517 334 2 076 001
Dettes financiéres 5 739 209 -
Créances d'exploitation 2 423 200 37 358
Dettes d'exploitation 2 926 468 872 206
Charges d'exploitation 22 159 081 11 342 992
Produits d’exploitation 24 280 785 1 746 144
Charges financiéres 2 595 358 -
Produits financiers 355 637 -
Charges exceptionnelles a8 370 -
Produits exceptionnels 1 000 =
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Note 19 : Ventilation des créances et des dettes d’exploitation

Créances d'exploitation Total 1anau+ 1a5ans
Avances el acomptes versés 465 564 465 564 -
Clients el comples rattachés 1878 694 1878 694 -
Créances sociales 6 879 6 879 -
Créances fiscales 215 340 215 340 -
Autres créances 193 787 193 787
Total 2 760 265 2760 265 -
Dettes d’exploitation Total 1anau+ 1a5ans
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 2 553 558 2 553 558 -
Avances et acomptes regus / com. - - -
Dettes sociales 344 362 344 362 -
Dettes fiscales 28 548 28 548 -
Autres Dettes 789 207 789 207 -
Total 3715675 3715675 -

Note 20 : Nature des charges constatées d’avance

La totalité des charges constatées d'avance (241 464 €) concerne des charges d'exploitation

Charges Constatées d'Avance au 31 03 2018 Exploitation Financier Exceptionnel Total

Charges Constatées d'Avance 104 091 104 091

Charges Constatées d'Avance Royalties 137373 137373
241 484 - - 241464

Note 21 : Montant giobal des rémunérations des organes de direction

Pour la période du 1°" avril 2017 au 31 mars 2018, les rémunérations des dirigeants se sont élevées a 333 657,78 €.

Note 22 : Accroissements et alliéggements de la dette future d’impdt

22-1 Charge d'Impét

L'impdt sur les sociétés du par LEXIBOOK au titre de I'exercice clos le 31 mars 2018 s'éléve, contribution comprise, 40 €.

Le résuitat fiscal s’est établi au titre de I'exercice clos au 31 mars 2018 a — 392 154 €. Ce montant n'a pas engendré de
charge d'impét.

Le crédit d'impdt compétitivité emploi (CICE) correspondant aux rémunérations é&ligibles de 'année 2017/2018 a été
constaté pour un montant de 36 333 €. Conformément & la recommandation de I'Autorité des normes comptables, le
produit correspondant a été porté au crédit des comptes de charges de personnel. Ce crédit d'imp6t est utilisé pour
continuer & favoriser I'évolution des efforts de formation déja entrepris.
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La ventilation de limp&t sur les sociétés entre le résultat courant et le résultat exceptionnel s'établit comme suit :

Résultat Courant Résulitat Exceptionnel CICE TOTAL
Résultat avant impot - 154 350 - 97 370 36 333 - 215387
Impé&t - - = =
Résuitat net - 154 350 - 97 370 36 333 - 215387
Ouverture
Variation de la dette future d'impéts en € 21/0312017 Augmentstions Diminutions Cloture 31/03/2018
Baso Impbts différés actif

Organic - - . -

Effort de construction - - - -

Déficits reportables 14 805 529 392 154 - 16 197 683

Moins valuas Nettes & long terme 1320 102 - - 1329 102

Total des Bases d Impdta différés Actifs 16134 721 292 184 - 16 626 976

Les moins-values nettes & long terme représentent les pertes prévisionnelles ou réelles sur les titres de participation.
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Note 23 : Charges a payer et produits a recevoir

Dettes

Montant

Total des charges a payer

1714 733

Dettes financiéres diverses
Intéréts courus non echus
Intéréts courus non echus

15 191
38 777

53 968

Concoiurs bancaires
concours bancaires

Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Factures non parvenues

946 360

246 360

Avances et acomptes regus sur commandes
Avoirs a établir

479 291

479 201

Dettes sociales
Congés payés
Autres dettes sociales

195 747
11 700

207 447

Dettes fiscales
Autres dettes fiscales

27 667

27 667

Autres dettes
Dettes diverses

Créances

Montant

Total des produits & recevoir

679 999

Créances financiéres
Intéréts courus a recevair

Avances et acomptes versés

Acomptes versés
Avoirs a recevoir

465 564
143 014

608 578

Créances fiscales
Autres créances fiscales

70 190

70 190

Créances sociales
Produits a recevoir

Créances diverses
Divers

1231

1 231

Note 24 : Evénements postérieurs a la cloture de I'exercice

Néant

2121




